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®S P@ &@ H E M H E® Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
Pololetni zprava emitenta kotovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2011

pfipravena podle Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi

Popisna ¢ast pololetni zpravy

Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spolecnost (dale jen ,Spolecnost’) byla zapsana do obchodniho
rejstfiku dne 31. prosince 1990 a jeji sidlo je v Usti nad Labem, Revolu¢ni 1930/86, PSC 400 32, Ceska
republika.

Aktualni vlastnicka struktura neni Spole¢nosti vzhledem ke statutu akcii znéma. Vzhledem k prezenci
uCastnik na fadné valné hromadé Spole¢nosti konané dne 6.6.2011 a skuteénosti, ze Zadny z akcionarl
neoznamil Spoleénosti zvySeni Ci snizeni podilu na hlasovacich pravech dle § 122 zak. 256/2004 Sb., vyplyva,
7e je kontrolovana spole¢nosti Via Chem Group, a.s. se sidlem Praha 5, Plzefiska &.p. 155/113, PSC 150 00,
IC 26694590. Posledni znama vy3e jeho podilu na hlasovacich pravech &inila 62,62 %.

Spolecnost pfipravila pololetni zpravu na zakladé Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a to v souladu s
Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi. Od data posledni roéni uéetni zavérky Spoleénost nepfistoupila
k zadnym zménam Ucetnich metod.

Do konsolidovaného celku (dale jen ,Skupina®) byly kromé Spole¢nosti zahrnuty tyto dalSi spole¢nosti:

SYNPO, akciova spolecnost, se sidlem v Pardubicich, Zelené Predmésti, S. K. Neumanna 1316,
PSC 532 07, IC 46504711 — podil Spoleénosti &ini 100%,

EPISPOL, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 01, IC 25449842 — podil
Spolecénosti €ini 90%,

SPOLCHEMIE, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 86/1930, PSC 400 32, IC 25006223 - podil
Spolecénosti €ini 100%,

Spolpharma, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 01, IC 27287149 — podil
Spolecnosti ¢ini 100 %,

Oleochem, as., se sidlem Praha 2, Vinohrady, Anglicka 140/20, PSC 120 00, IC 28361806 - podil
Spolecénosti €ini 100%,

INFRASPOL, s.r.o., se sidlem v Usti nad Labem, Revoluéni 1930/86, PSC 400 32, IC 27918131 - podil
Spoleénosti €ini 100%

CHS Resins, a.s., se sidlem v Usti nad Labem, Revoludni 1930/86, PSC 400 32, IC 28207866 - podil
Spoleénosti €ini 100%

Bakelite Epoxy GmbH, se sidlem v Disseldorfu, Victoriaplatz 2, 100%né vlastnény spoleénosti CHS Resins,
as.

Rozhodujicim pfedmétem ¢innosti Skupiny je vyzkum, vyvoj, vyroba, zpracovani a prodej chemickych latek.
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Stav a vyvojové tendence podnikatelské ¢innosti a hospodarskych
vysledk za prvni pololeti roku 2011

Za obdobi leden az ¢erven 2011 Cinily trzby Skupiny 3 437 mil. K&, coz znamena nérust oproti stejnému
obdobi loriského roku 0 40 % (2 438 mil. KE). Nejvétsi narust trzeb zaznamenal nosny obor pryskyfic, kde
doslo k meziro&nimu zvySeni 0 55%. V prubéhu 1. pololeti bylo dokonéeno zavedeni vyroby specialnich
alkydu z videriskych provozu spoleénosti Sun Chemical. Nové produkty se u zakazniku osvédCily a maji své
pevné misto ve vyrobé i v nabidkovém portfoliu. K navyseni kapacity vyroby a prodeje doslo také u
modifikovanych epoxidd.

Obor anorganiky vykazal za 1. pololeti letoSniho roku trzby ve vysi 798 mil. K&, coz je ve srovnani se stejnym
obdobim roku minulého, kdy trzby Cinily 600 mil. K&, narlst o 33 %. NejvysSi prodeje zaznamenal alylchlorid,
az 175 % proti planu, a perchloretylen pak 150 %. Usek Anorganika proel ve sledovaném obdobi Gisp&$né
zakaznickym auditem firmy EKA Chemicals, ktera je jednim z nejvyznamnéjSich zakazniku Skupiny.

K narustu trzeb doslo také v oboru oleochemie a spotfebni chemie. Zatimco v lofiském roce vykazovaly ve
sledovaném obdobi trzby 418 mil. K¢, letos dosahly vySe 558 mil. KE.

Skupina dosahla v 1. pololeti 2011 zisk 196 mil. KE. Vyrazny narist hospodarského vysledku, ktery ve stejném
obdobi predchazejiciho roku dosahl hodnoty 71 mil. K¢, je pozitivnim odrazem oziveni trhi a dosahovani
vy$8ich marzi. V lednu pfesla firma z krizového fizeni do bézného provozniho rezimu.

Do funkce generalniho feditele byl na poCatku roku nové jmenovan PhDr. Paul Antony Yianni, ktery se
v poloviné roku stal také pfedsedou predstavenstva.

V ramci Dohody o dogasné Upravé pravnich vztahl s financujicimi bankami, ktera byla prodlouzena do 30. zafi
2011, Spoleénost dusledné pokracuje v dohodnutych splatkach bankovnich Gvérl. Z ekonomického hlediska
firmy se tak jedna o nejdllezitéjSi krok k aktualnimu nastaveni standardnich obchodnich vztahd s bankami, o
kterém je intenzivné jednano. Skupina pokracuje v procesu finanéni stabilizace.

Pocatkem dubna absolvovala Spole¢nost uspésné certifikacni audity QVMS, EMS a OHSAS.

Nadale trva utlumeni investiéni ¢innosti Skupiny s tim, Ze je vénovana zvySena pozornost inzenyrské pfipravé
dualezitych investiCnich akci, zejména projektu vystavby nové elektrolyzy.

Dale také pokracuiji prace na sanaci ekologickych zatézi v arealu usteckého zavodu, které jsou hrazeny
z prostiedku Ministerstva financi Ceské republiky.
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Dalezité faktory, které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a
hospodarskeé vysledky za prvni pololeti 2011

Po celé prvni pololeti roku 2011 trval hospodarsky rust na rozhodujicich trzich, coz je v pfipadé Skupiny
némecky trh. Vyznamné se dafilo oboru epoxidovych i alkydovych pryskyfic. OZiveni také prospélo prodeji
vyrobku na bazi chloru. Hospodarsky vysledek byl vyznamné ovlivnén pfiznivymi marzemi a v konkrétnim
pfipadé spolegnosti Oleochem také tim, ze byla na po¢atku pololeti uvedena do provozu nova destilacni
kapacita, ktera byla nahradou kapacity zni¢ené pozarem v roce 2009.

Pravdépodobny budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti a
hospodarskych vysledkt ve druhém pololeti 2011

Skupina jiz na po&atku Cervence 2011 zaznamenala od svych obchodnich partnerd prvni signaly poklesu
zajmu trhu. To se projevilo i niz§imi vysledky mésice ervence. Na to vSechny podniky Skupiny v prabéhu
srpna zareagovaly tim, Ze na zakladé aktualnich udaju vytvorily nové planové vyhledy do konce roku 2011.
Tyto vyhledy jsou doprovazeny pfijetim konkrétnich opatfeni, které jsou zaméfeny na Usporu nakladu, snizeni
potieby pracovniho kapitalu a optimalizaci fidiciho modelu a organizaéni struktury Skupiny. V souvislosti

s naplnénim téchto opatfeni oekava Skupina spinéni planu roku 2011

V soucasné dobé Spolek pracuje na ziskani povoleni pro odsun terminu na dokonceni nové elektrolyzy do
konce roku 2015.
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Mezitimni konsolidovana ucetni zaverka

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka je za obdobi Sesti mésict konéici 30.Cervna 2011 a je pfipravena
podle Mezinarodnich standardi uéetniho vykaznictvi. Mezitimni konsolidovana U&etni zavérka nebyla
auditovana.

Konsolidovana rozvaha

30. ¢ervna 2011 31. prosince 2010

tis. Ké tis. Ké
AKTIVA
Dlouhodobé aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 3769410 3896 900
Dlouhodoby nehmotny majetek 104 137 115697
Dlouhodoby finanéni majetek 6124 6124
Dlouhodobé pohledavky 553 249 552 293
Pohledavky - nahrady z titulu odstranovani
ekologickych zatézi 394 445 395919
Konsolida¢ni rozdil 0 0
Cenné papiry v ekvivalenci 0 0
4 827 365 4 966 933
Obézna aktiva
Zasoby 592 447 468 755
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 977 582 619 043
Ostatni kratkodobé pohledavky 236 836 211422
Pohledavky - nahrady z titulu odstranovani
ekologickych zatézi 24 517 19 951
Penézni prostfedky a vklady 102 537 164 200
1933919 1483 371
Aktiva celkem 6761 284 6 450 304
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30. ¢ervna 2011  31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 1939 408 1939 408
Vlastni akcie 0 0
Zakonny rezervni fond 73197 66 692
Neuhrazené / nerozdélené hospodarské vysledky -193 870 -378 886
Ostatni fondy -202 211 -201 485
Vlastni kapital celkem 1616 524 1425729
MensSinové podily 44 687 42 740
Pasivni konsolidacni rozdil 0 0
ZAVAZKY
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zéavazky z obchodniho styku 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 90 286 120 217
Dlouhodobé uvéry 101185 172 569
Odlozeny dariovy zavazek 53 585 53 585
Rezervy z titulu ekologickych zatézi 394 445 395919
639 501 742 290
Kratkodobé zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 1730175 1415 547
Zavazky z jinych pUjcek 213 156 206 117
Kratkodobé bankovni Gvéry 2492724 2597 930
Rezervy z titulu ekologickych zatézi 24 517 19 951
4 460 572 4239 545
Zavazky celkem 5100 073 4981 835
Vlastni kapital a zavazky celkem 6761 284 6 450 304
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UTSPOLGHEMIE

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty

Obdobi koncici
30. ¢ervna 2011

Obdobi koncici
30. ¢ervna 2010

tis. K& tis. K&
Trzby 3437414 2437 884
Ostatni provozni vynosy 211038 151 262
Zména stavu zasob hotovych vyrobki a
nedokoncené vyroby 23279 -18 458
Aktivace vlastnich vykona 4515 7548
Viyrobni spotfeba -2 365 379 -1 656 072
Osobni naklady -240 923 -222 184
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku -167 032 -182 785
Zuctovani konsolidacniho rozdilu 0 0
Ostatni provozni naklady -637 717 -455 682
+Zisk/-Ztrata z provozni ¢innosti 265 195 61513
Finan¢ni naklady -67 697 6434
+Zisk/-Ztrata pfed zdanénim 197 498 67 947
Dan z pfijmu 0 5853
+Zisk/-Ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 197 498 73 800
Mensinovy podil -1947 -2 868
Hospodarsky vysledek pfed datem akvizice 0 0
Hospodarsky vysledek v ekvivalenci 0 0
Hospodaisky vysledek za obdobi 195 551 70932
z toho Cisty zisk/ztrata celkem pfipadajic
vétSinovému vlastniku 122 454 44 418
z toho Cisty zisk/ztrata celkem piipadajici
mensinovému podilu 73 097 26 514
+Zisk/-Ztrata na akcii (v K¢) 50,42 18,29
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UTSPOLGHEMIE

Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku

Obdobi koncici
30. éervna 2011

Obdobi koncici
30. ¢ervna 2010

tis. K¢ tis. K¢
Hospodarsky vysledek za obdobi 195 551 70932
Ocenovaci rozdily z pfecenéni podilu
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Dan z pfijmu vztahujici se k ostatnimu Gplnému
vysledku 0 0
Ostatni tplny vysledek 0 0
Uplny vysledek celkem 70 932 70 932
z toh9 yplnf{ vysledek f:elkem pfipadajici 122 454 44 418
vétsinovemu vlastniku
z toho Uplny vysledek celkem pfipadajici 73 097 26 514

mensinovému podilu
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Zakonny Zisky  Nerozdélené
Zakladni  Vlastni rezervni Ostatni urcené k  hospodarskeé Mensinové

kapital akcie fond fondy  vyplaceni vysledky podily Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢

Zistatek k 30. ¢ervnu 2009 1939 408 0 61 593 -88 774 0 -209 118 34 849 1737 958
Zisk za druhé pololeti roku 2009 0 0 0 0 -346 950 -3 634 -350 584
Men3inové podily 0 0 0 0 337 0 337
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 0 5030 0 -5030 0 0
Opravy minulych let 0 0 0 54 0 -79 090 0 -79 036
Priristek ostatnich kapitalovych fondl 0 0 0 -691 0 -83 0 -174
Zistatek k 31. prosinci 2009 1939 408 0 66 623 -89 411 0 -639 934 31215 1307 901
Pfidél do zakonného rezervniho fondu 0 0 1164 0 0 -1 164 0 0
MenSinové podily 0 0 0 0 0 0 2 868 2 868
Zisk za prvni pololeti roku 2010 0 0 0 0 0 70932 0 70932
Zména HV v ekvivalenci min.let (oprava chyb) 0 0 0 0 0 -12012 -1313 -13 325
Priristek ostatnich kapitalovych fondl 0 0 0 3 967 0 0 0 3967

Zustatek k 30. ¢ervnu 2010 1939 408 0 67 787 -85 444 0 -582 178 32770 1372 343
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Zakonny Zisky  Nerozdélené
Zakladni  Vlastni rezervni Ostatni urcené k  hospodaiskeé Mensinové

kapital akcie fond fondy  vyplaceni vysledky podily Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢

Zistatek k 30. ¢ervnu 2010 1939 408 0 67 787 -85 444 0 -582 178 32770 1372 343
Zisk za druhé pololeti roku 2010 0 0 0 0 0 83 138 0 83138
Men3inové podily 0 0 0 0 0 -4 195 4195 0
Opravy minulych let Epispol, a.s. 0 0 0 0 0 0 5775 5775
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 0 0 0 0 -69 0 -69
Opravy minulych let 0 0 -1095 -3 241 0 11 621 0 7285
Vyfazeni STZ, a.s. z konsolidace 0 0 0 -112 800 0 112797 0 -3
Zistatek k 31. prosinci 2010 1939 408 0 66 692 -201 485 0 -378 886 42 740 1 468 469
Pridél do zakonného rezervniho fondu 0 0 6 505 0 0 -6 505 0 0
Men3inové podily 0 0 0 0 0 0 1947 1947
Opravy minulych let CHS Resins, a.s. 0 0 0 -7126 0 -4 030 0 -4 756
Zisk za prvni pololeti roku 2011 0 0 0 0 0 195 551 0 195 551
Zistatek k 30. ¢ervnu 2011 1939 408 0 73197 -202 211 0 -193 870 44 687 1661 211
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich

Obdobi koncici Obdobi konéici

30. éervna 2011  30. ¢ervna 2010

tis. K& tis. K&

+Zisk/-Ztrata pfed zdanénim 197 498 67 947
Uprava o:
Odpisy dlouhodobého majetku 167 032 182 785
Ztrata z prodeje dlouhodobého majetku 135 -5220
Zména stavu opravnych polozek 5170 -167 878
Uroky zaplacené, pfijaté (netto) 51430 36 423
Zména stavu rezervy z titulu odstranovani

ekologickych zatézi 3092 -33 035
Ostatni nepenézni operace -18 847 0
Zmény v pracovnim kapitalu
Pohledavky a naklady pfistich obdobi -390 079 52 203
Pohledavky z titulu odstranovani starych

ekologickych zatézi -3 092 33035
Zasoby -123 692 27 261
Zavazky 321 667 -141 435
Zména stavu odloZené danove povinnosti 0 -7 280
Penézni prostfedky z provozni €innosti 210 314 44 806
Uroky pfijaté 7690 39 064
Uroky vynosové z diskontovanych zavazki z titulu

odstranovani ekologickych zatézi 10 992 21046
Uroky zaplacené -59 120 -75 487
Uroky nakladové z diskontovanych pohledavek z

titulu odstranovani ekologickych zatézi -10 992 -21 046
Zaplacena daf z pfijma 0 -570
OdloZena dan z pfijm0 0 6423
Zména stavu odlozené dané minulych let 0 0
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 158 884 14 236
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Obdobi koncici  Obdobi konéici

30. éervna 2011  30. ¢ervna 2010

tis. Ké tis. K¢

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni stalych aktiv -31°300 -9 877
Pfijaté investicni uvéry 0 0
Splatky investi¢nich uvéru -98 222 0
PFijmy z prodeje stalych aktiv 203 0
Cisty pen&zni tok z investiéni &innosti -129 319 -9 877
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Splatky Gvérd -100 737 -8 778
Pfijaté Gvéry 44 197 9197
Nérust dlouhodobych zavazku -29 932 1
Ostatni zmény fondl -4 756 0
Nabyti cennych papirt v ekvivalenci 0 0
MensSinovy hospodarsky vysledek -1 947 -2 868
Hospodarsky vysledek pfed datem akvizice 0 0
Hospodarsky vysledek v ekvivalenci 0 0
Zména mensinovych podilt 1947 1555
OdloZena daf min.let a opravy minulych let 0 0
Konsolida¢ni rozdil 0 -8 046
Nabyti/prodej vlastnich akcii 0 0
Viyplata dividend 0 0
Cisty pen&zni tok z finanéni ginnosti -91 228 -8 939
Zvyseni (+) / snizeni (-) penéznich prostredki a

penéznich ekvivalenti -61 663 -4 580
Zména stavu penéznich prostfedkd a penéZnich

ekvivalentd:
Na zacatku obdobi 164 200 120 833
ZvySeni (+) / snizeni (-) 61663 -4 580
Na konci obdobi 102 537 116 253
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UTSPOLCHEMIE

Vlykazovani podle segmenta

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty Ize v nékterych Eastech rozdélit dle segmentl nasledovné:

Oleochemie a

spotrebni
K 30. éervnu 2010 Anorganika Speciality Pryskyfice chemie Sluzby Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Trzby 600 250 69 208 1279 9% 417 912 70 520 2437 884
Provozni hospodafsky vysledek 114773 -3130 74 812 -42 650 -82 292 61513
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 41678 7599 75680 31034 26 794 182 785

Oleochemie a

spotrebni
K 30. éervnu 2011 Anorganika Speciality Pryskyfice chemie Sluzby Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Trzby 797 876 1987 603 557 866 94 069 3437414
Provozni hospodafsky vysledek 338 004 382 464 7799 -463 072 265195
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 39129 74 435 27 849 25619 167 032
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Spolek pro chemickou a hutni vyrobu, akciova spole¢nost
Pololetni zprava emitenta kétovaného cenného papiru za prvni pololeti roku 2011
pfipravena podle Mezinarodnich standard(i G¢etniho vykaznictvi

UTSPOLCHEMIE

Konsolidovanou rozvahu Ize v nékterych ¢astech rozdélit dle segmentd nésledovné:

Oleochemie a

spotrebni
K 30. éervnu 2010 Anorganika Speciality Pryskyfice chemie Sluzby Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodoby nehmotny majetek 3649 0 40 296 35817 24 317 104 079
Dlouhodoby hmotny majetek 948 521 145 022 1862 196 153 549 891 852 4001 140
Zasoby 52 917 11422 152 507 117 686 43 332 377 864
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 136 748 20532 324 069 126 630 91 607 699 586

Oleochemie a

spotrebni
K 30. éervnu 2011 Anorganika Speciality Pryskyfice chemie Sluzby Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Dlouhodoby nehmotny majetek 3748 0 44 927 27 657 27 805 104 137
Dlouhodoby hmotny majetek 844 135 0 1728 160 235 622 961 493 3769410
Z&soby 109 969 0 316 045 128 166 38 267 592 447
Pohledavky a naklady pfistich obdobi 194 642 0 470 313 181830 130 797 977 582
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Transakce se spriznénymi osobami

Béhem prvniho pololeti nedoslo k Zzadnym vyznamnym transakcim se spfiznénymi osobami.

Ostatni udalosti

Spoleénost dale plnila v daném obdobi podminky Smlouvy o do¢asné Upravé pravnich vztahl, kterou uzaviel
v roce 2009 s péti financujicimi bankami. Tato smlouva, podle dodatku z ledna 2011 platna do 30.6.2011, byla
dale dodatkem prodlouzena do 30.9.2011.

Nasledné udalosti

K 11.7.2011 odstoupil z pfedstavenstva Francois Vleugels. K témuz dni pfedstavenstvo zvolilo PhDr. Paula Antony
Yianniho do funkce predsedy predstavenstva.

P0 30.6.2011 v souladu se Smlouvou o dogasné Upravé pravnich vztah Spole¢nost nabyla 100%ni podil ve
spolec¢nosti Spolchemie N.V. se sidlem 1043 BW Amsterdam, Naritaweg 165 za cenu rovnajici se hodnoté

splaceného zakladniho kapitalu (45 tis.EUR) a 100%ni podil ve spolecnosti Kovoprojekta Electrolysis a.s. se
sidlem v Brné, Sumavské 416/15 za cenu rovnajici se hodnoté splaceného zakladniho kapitalu (2 000 tis.K&),

Prohlaseni

PhDr. Paul Antony Yianni, generalni feditel

Prohlasuiji, Ze podle mého nejlepSiho védomi podava konsolidovana pololetni zprava vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za uplynulé
uCetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkd hospodafeni.

V Usti nad Labem dne 30. 8. 2011

At S

PhDr. Paul Antony Yianni v Mgr./dan Kficka
pfedseda pfedstavenstva ¢len’predstavenstva
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